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一、资讯要点

 截至 1月 15 日，青岛保税区橡胶库存增加 1.37 万吨至 30.44 万吨，再度突破 30 万吨关口，其中合成胶、复合胶

变动较小，合成胶库存增加 0.02 万吨至 3.01 万吨；复合胶库存增加 0.07 万吨至 10.21 万吨；天胶库存增加 1.28

万吨至 17.22 万吨。

 中国海关周五公布的数据显示，中国 12 月进口天然橡胶（包括胶乳）350,000 吨，较上月的 270,000 吨增长 29.6%，

较去年同期的 210,000 吨增长 66.7%。

 位于曼谷的农业经济办公室周四发表声明称，泰国 2014 年橡胶产量或同比增加 4.3%至 403 万吨，割胶面积料自

2009 年的 1,160 万 rai 扩大至 1,580 万 rai（250 万公顷）。

 中汽协预测，2014 年中国车市将呈现平稳增长的态势。车市整体规模将达到 2374 万~2418 万辆，同比增幅将为

8%~10%。2013 年汽车全年累计销售 2198.41 万辆，同比增长 13.87%.

 12 月份的重卡市场以 7.6 万辆的销量收官，同比大幅增长 53%，环比 11 月也有 15%的增长率。主要是国四因素使

得重卡提前被市场消化。

 印度 12 月天然橡胶产量为 108,000 吨，同比下降 5.3%。12 月天然橡胶进口量为 26,853 吨，同比增加 46%。

 ANRPC:2013 年天胶产量增 4.7% 泰国再次爆发 越南超百万吨 中国升至第四

 印尼农业部一位官员周五称，该国预计今年种植作物产量增长 15%至 19%，只有橡胶是个例外，预计将减产约 12%。

 从全年角度看，美国市场销售了 15,582,136 辆新车，而 2012 年为 14,493,092 辆，同比增长 7.5%。轿车销量同比

增长 4%，轻型卡车则同比攀升 11%，跨界车和大型皮卡推动销量上涨。

二、结构分析：

 期现：华东现货市场——海南 12 年产全乳胶报价 15900，新胶 16500，云南新胶 16500；

CIF 报价:SIR20(2210),SMR20(2240),STR20(2250)，RSS3(2390），越南 3L 胶（2170）总体较上日持稳；

泰国合艾原料市场：生胶 69.05（+0.50）泰铢/公斤；

 内外比价：SICOM 市场烟片近月 236.2，标胶近月 218，20 号标胶折算复合胶进口成本 15700，烟片完税进口 18600；

 库存：仓 单（每 日）——157970（+5260）；理论上来说，目前的价格相比国外对下游企业仍不具备诱惑力

库 存（每 周）——190158（+14131)，新胶继续入库参与交割；

保税区（每半月）——截至 1月 15 日，天胶+复合库存约 26.33 万吨，较半月前增加 13500 吨。
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 月间价差：5、9月反套可考虑在价差 400-500 左右平仓；

三、小结：

 年内收储告一段落，受国内高库存的影响，国内相对进口胶高比价的现象倾向于回归；

 下半年国内的四次收储来看，对全乳胶的支撑并不很强烈；

 国外市场进入产胶高峰期，国内进入停割期；期货高升水、内外高比价使抛期货成为农垦最好的销售渠道；总体

来看，后期保税区和交易所库存都趋于增加

 全球产出处于增产周期；

 下游轮胎行业利润改善明显，汽车市场销量比较乐观，重卡表现尤为突出；

 短期国内比价倾向于回落，向外盘价格靠拢；

 策略上可以考虑套利为主：买国外抛国内，适量买 9抛 5（滚动操作）；或者抛空国内,17000 左右建议空单减仓。


